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TURKIYE YOL HARITASI 2024 (VE BIRAZ DA 2025)

Giris ve Yonetici Ozeti: Diplomaside bekleme yili, ekonomide zor tercihler

2024 yihinin siyaset haritasina baktigimizda, iki zit manzara goruyoruz. Diplomaside 2024 bekleme yil
olacak. Turkiye'nin komsu, bdlge ve kritik mdattefik Ulkelerle iligkilerinin rengini Ukrayna ve Gaza

Savaslari’nda oyun sonunun netlesmesi ve ABD baskanlik segimleri belirleyecek.

icerde ise 31 Mart yerel secimleri zaten ici bosaltiimis demokrasimizin akibeti acisindan cok énemli. Bu
segimlere 6nem kazandiran ikinci husus ise ekonomi politikasinda se¢im sonuglarina gére 6nemli

ayarlamalar beklememiz.

Dis politikada s6ze Rus iligkileriyle bagliyoruz. Putin’in Ankara ziyaretini ertelemesi her seyin tozpembe
yurimediginin ifadesi, fakat iki komsu tersine g¢evrilmesi zor bir karsilikl bagimlilk iliskisi igcinde. Turk-Rus
iliskisini Trump’in segiminden bagimsiz disinmuiyoruz. Bu baglamda, 2025 dis politika rotasi agisindan

tayin edici huviyet kazanir.

ABDyle iligkiler Biden basta kaldikga sorunsuz yurimez, ama Trump’in yeniden segilmesi Ankara’'ya
bdlgede ¢ok genis manevra alani kazandirir. Ankara bu alani Mavi Vatan ve genisletiimis Misaki Milli'nin®

altini doldurmak igin kullanabilir.

Erdogan’in BAE ve Misir turundan sonra Kdrfezden mali kaynak akisinin hizlanmasi olasi. Zaten, Orta
Dogu’'nun kanla yeniden gizilen stratejik cografyasinda, Arap Ulkeleri ve Turkiye birbirine muhtag. Arap

Ulkelerinden gelecek kaynak beklentisi Ekonomik istikrar Programi’nin (EiP) bir numarali dis gipasi.

Aslinda bu ¢ipanin yenilenmis Gumruk Birli§i mtzakereleri olmasi gerek. Maalesef, AB’yle iligkilerin falinda
bu fasli géremiyoruz. Briiksel'den gelen agiklamalar, bir kez daha her tirlu iligkinin Kibris meselesine

endekslendigini gosteriyor.

Temel senaryomuz AKP-MHP’nin yerel secimlerde kaybettigi kentleri geri almasi. Ama, tersi durumda,

Simsek’in koltugu sallanir.

1 Musul’dan Kerkiik'e uzanan cografyada tehditleri yok etmek olarak 6zetlenebilir.
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Ekonomi bdlimunde yerel segim sonuglarina gére sekillenen 3 senaryoyla galistik. Temel senaryomuzda,
2025 yilinda anayasa referandumu var. Simsek ve Fatih Karahan’a bu zaman zarfinda verilecek gérev
sireci kriz gikarmadan idare etmek. lyi huylu senaryoda ise, anayasa meselesi birkag yil rafa kalkiyor.

Erdogan gergek bir EiP uygulamalari icin ekonomi takimina gereken yetkiyi taniyor.

GADT’In son boélimiinde 2025 yilinin ¢ok zorlu gegecedi anlattik. Yerel se¢im sonuglari ne olursa olsun,
Tiarkiye 2024°G bir sekilde enflasyon patlamasi ve déviz darbogazi yasamadan bitirir. Ama, ekonomi

politikasinin ayarlari somut bigimde sikilastirimadan, 2025’de bu denli sansh olamaz.

Ote yandan, temel senaryomuz olan Ukrayna Savasr’nin yillarca pata kalmasi Tirkiye icin en avantajli
senaryo. Trump’in segilmesi halinde Moskova-Ankara-Washington hattinda pozitif gelismelere yiksek

sans taniyoruz.

Dis politika: 3 6nemli gelismenin sonucu beklenecek

Turkiye - Rusya: Gliclenen ekonomik badlar iyi iliskilerin garantisi olacak mi?

Biz bu GADT'’In Uzerinde galisirken, Putin’in Ankara ziyareti agiklandi, ve hemen sonrasinda ertelendi.
Putin niye geliyordu, ve neden aniden karar degistirdi? Ziyaretin ilani 6ncesi masada olan konulari elimine

ettikten sonra, Putin’in gercek amacinin

e Turk bankalarinin Rus birey ve kurumlarla finansal igslemleri kesme ve;

e Turkiye yoluyla Rusya'ya intikal eden askeri amagl ihracatin sekteye ugramasina

¢6zum bulmak oldugunu dislniyoruz. Ziyaretin son anda iptali ise muhtemelen Erdogan ¢6zim igin s6z
verse de, ekonomi kurmaylarinin Putin’e yardimin FATF gri listesinden ¢ikmamizi engelleyip finansal

yatirimlari sekteye ugratacagi ihtarina bagl.

Sonugta, Putin de belki ziyarette agiklamay! planladidi Rus gazi ticaret merkezinin acilisini ertelemis oldu.

Belki Erdogan dogal gaz borcumuzun vadesinin uzatiimasini istemigti, bu konu da agikta kaldi.

Yine de, Turk-Rus iligkilerinin bu nedenlerle zora girecegini disiinmek imkansiz. Rusya agisindan Turkiye
yumusak gicuni kullanarak nufuz alanini genigletecedi nadir Bati cografyalarindan biri. Ayrica, Turkiye

¢ok yakinda Rusya icin Cin ve Hindistan’dan sonra 3 numarali enerji pazari konumuna gelebilir. Son olarak



https://www.middleeasteye.net/news/why-did-putin-delay-visit-turkey
https://www.ahaber.com.tr/ekonomi/2024/01/19/dogal-gaz-merkezi-trakyaya-kurulacak-rus-gazi-dunyaya-turkiyeden-satilacak
https://www.paturkey.com/news/erdogan-needs-putin-more-than-he-needs-nato/2024/
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da, Ukrayna’da ateskes asamasina gelindiginde, Batr’nin slregelecek yaptirimlarini delmenin yolu BAE

ve Turkiye’den gegiyor?.

Ozetle, Turk-Rus iliskisi tarihte goriilmemis olglide saglam. Bu iligkinin daha uzak gelecegini belirlemede
2 parametre cok 6nemli. Bunlardan ilki Ukrayna Savasi’nda oyun sonu. ikincisi ise ABD baskanlik

secimlerini kazanmasi halinde Putin-Erdogan-Trump t¢geninde dinamikler.

Ukrayna’da Rusya taarruzda. ABD Temsilciler Meclisi buylk olasilikla Senato’nun onadidi askeri yardim
paketini Trump dénemine havale edecek. Ama, AB’den askeri yardim yeniden baslayacagi gibi, belki 2024

sonunda Rusya’nin emanete alinan déviz mevduati da Ukrayna’ya askeri destek igin harcanacak. Ozetle,

uzun zamandir savundugumuz savasin statiklesmesi ve iki ekonomiyi de tahrip etmesi senaryosu hala

gercekgi.

Bu gelecek Turkiye agisindan en iyi senaryo, ¢gunki Ukrayna’yi ilhak eden bir Putin bizim igin de tehdit

olusturacak. Okurlarimiza, Stalin’in inénii’den toprak taleplerini hatirlatiriz. Savagin cepheye sikisip donuk

ihtilaf konumuna gectigi halde, Putin’in ekonomik ve siyasi anlamda Turkiye'ye ihtiyaci artacak. Kafkaslar

ve Suriye’de Turkiye’'nin istemedigi cozlimleri zorlayacak kaldiraci azalacak.

Trump segilirse ne olacak sorusuna ise siradaki ara baglikta cevap arayacagiz.

ABD ve NATO: F-16’ler geldi, gerisi Trump’l bekler

TBMM isveg’in NATO (yeligini onayladi, Kongre de itiraz etmeyince, Biden F-16’lari teslim etme séziini
yerine getirmis oldu. Biden’in iktidarda kaldigi bir gelecekte, bu sorunun ¢6zimu iligkilerin gelismesine
yetmez. Biden agisindan Turkiye artik muttefik degil. ABD Turkiye’deki NATO bunyesinde askeri varligini
Yunanistan ve Kibris’a tagima hazirliginda. Turkiye'yle iligkilerini de Halkbank davasi ve Sezgin Baran
Korkmaz gibi vakalarin ona kazandiracadi santaj guclyle yuritecek. S-400’leri Gglncu bir Ulkeye
nakletmemiz karsihdinda F-35 programina yeniden dahil edilmemiz, bir giiven sinavi. Erdodan Putin’in

Ukrayna batakliginda bodulacagina ikna olmadan kesinlikle béyle bir jesti yapmaz.

Halihazirda %65 olasilik tanididimiz Trump’in yeniden secilmesi ise bu dinamikleri kdkten degistirecek.

Trump hem Putin hem de Erdogan’la ¢ok iyi bir iligkiye sahip. Trump’in i¢sel direnis nedeniyle Ukrayna’ya

2 Linkteki habere gore, Rus bankalar yeni yollar tretiyor bile: https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-
07/some-russian-banks-may-have-swapped-gold-for-dollars-report-says



https://www.bloomberght.com/ab-den-dondurulan-rus-varligi-gelirini-kullanma-karari-2347472
https://tr.wikipedia.org/wiki/Sovyetler_Birli%C4%9Fi%27nin_T%C3%BCrkiye_%C3%BCzerindeki_toprak_iddialar%C4%B1
https://www.paturkey.com/news/parth-satam-us-lays-stealth-trap-to-seal-multi-billion-f35-deal-with-turkey-abandon-s400s/2024/
https://www.reuters.com/world/us/nikki-haley-is-losing-streak-donors-still-see-her-hedge-against-trump-2024-02-08/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-07/some-russian-banks-may-have-swapped-gold-for-dollars-report-says
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-07/some-russian-banks-may-have-swapped-gold-for-dollars-report-says
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askeri yardimi kesmesi sanildidi kadar kolay olmaz. ABD-Rus ihtilafinin bu su yiiziinde gériinen boyutunun

stirmesi Rusya’yla iliskilerinde Turkiye’'nin arabuluculuk hizmetlerine deger katar.

Trump doneminde ABD kesinlikle Suriye’den gekilecek ve Irak hikiimeti tarafindan da Ulkeyi terk etmeye
zorlanacak. Bu gelecekte, Ankara PKK ve PYD/YPG’ye kargi askeri harekati kalici olarak sinir étesine
tasir ve Esat’a baris yapip bir miktar multeciyi geri almasi igin yogun baski yapma kozunu saglamlastirir.
Trump’in bu suregte yasanacak Kurt can kayiplari ve insan haklar ihlallerine ilgi duyacagini

disinmuyoruz.

Ozetle, Ukrayna Savasr’nin pata kalip donuklasti§i ve Trump’in Beyaz Saray’a geri déndiigi ortak
senaryoda, Ankara bodlgede ¢cok genis manevra kabiliyeti elde eder. Dosya bazinda iki taraftan biriyle

isbirligi yaparak diplomatik hedeflerine ¢cok daha kolay erisir.

Bu iligkinin sorunsuz slrecegini de iddia etmeyiz. S-400’ler anlasmazliginin halli hi¢ kolay degil. Trump
iran’l bu kez yenmekte kararli ve Netanyahu da bu géreve ¢ok hevesli. Putin agisindan ise iran
vazgecilmez bir muttefik. Ankara’dan taraf segmesi istenecek. Tirkiye'nin reyini Trump ve ayni goriste

olan Kérfez Ulkeleri lehine kullanmasi daha yiiksek olasilik.

Gaza Savasi ve Arap Ulkeleriyle iliskiler: Yatirim beklentimiz karsilanabilir mi?

Netanyahu’nun her giin kan ve gozyasiyla yeniden tasarladigi Orta Dogu cografyasinda tim aktorler korku
icinde. Artik Gaza Savasi’'nin Libnan’a yayillmasi daha ytksek olasilik. Netanyahu Gazze’de Refah’a kanli

harekati baslatinca da Misir Camp David antlasmasindan?® cekilebilir.

Bir noktada iran da bu savasa dahil olmak zorunda. Arap devletleri agisindan iran’la dogrudan ya da dolayl
catisma muhakkak tstinde plan yapilmasi gereken bir risk. Gazze'de ateskes, hatta baris ilan edilse dahi,

Arap-israil yakinlagmasi sona erdi4.

3 [srail kaynaklari bu duyumu yalanliyor, ama bizce Kahire bunu diigiiniiyor: https://www.newarab.com/news/eqypt-
would-not-object-israels-assault-rafah-report

4 Bu gorisin uzantisi olarak, Hindistan-Avrupa lojistik koridoru da 6l dogdu. Artik, Araplarin Basra Korfezi'nden
Turkiye vasitasiyla Avrupa’ya nakliyat yapacak projeye destek vermesi gergekgi bir ihtimal.



https://www.newarab.com/news/egypt-would-not-object-israels-assault-rafah-report
https://www.newarab.com/news/egypt-would-not-object-israels-assault-rafah-report
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Bu kaotik ortamda, Araplarin her zamankinden fazla Erdogan’in askeri ve ekonomik glicii ve uslanmaz

israil dismanligina intiyaci var.

Karsiliginda Erdogan’in Gazze’de Hamas degil Filistin Kurtulus Orgiitii'nii iktidara tagiyan bir géziime razi

olmasi ve Iran’la stratejik iliskilerini dondurmaya hazir olmasi lazim.

Korfez Seyhlikleri yeni nesil liderler 6nderliginde uzun vadeli bir ekonomik dénisim ¢abasina girdi. Bunun
harci ve alin teri Tlrkiye’den gelir. Ayrica bu devletlerin iklim degisikliginin cografyalarinda yaratacagi
tahribati gérmezden gelmis olmasi dusinilemez. Gida ve su tedarikinde Turkiye kilit ilke konumunda. En
son olarak da daha en az 10 yil petro-dolarlarini ylksek getirili sinirétesi yatirrmlara doéntstirmeleri
gerekecek. BatI’'nin ¢ok fazla soru sordugu ve finans enstriimanlarini savas malzemesi olarak kullandigi
ginimizde, Tuirkiye'ye dogrudan yatinmlari artirmak cazip bir dislince. Tabi, Erdodan’a fon akimi
karsiiginda Mehmet Simsek’i gérevde tutmasi ve akilci ekonomik politikalar izlemesi igin gerekli nasihat

verilecek.

Tim bu planlarin hayata gegmesi icin Gazze Savasi’'nda oyun sonunun belirginlesesi sart. Ornegin, savas

Libnan ve iran’i da kapsarsa, Ankara’nin diplomatik giicii ok yararl hale gelir ve iliskiler ok daha ¢cabuk

gelisir.

GADT elinize gectiginde, Erdogan BAE ve Misir turundan dénmus olacak. Baskan enerji ve saglik basta
bircok alanda Kérfez’den dogrudan yatirim bekliyor. Disiincemiz, Arap muhataplarinin ona bu yatirmlar

karsihiginda uygulanmasi gereken ekonomik politikalari siralamis olmasi.

Sisi ziyaretiyle Misir'la ihtilaf dénemi de geride kaliyor. iligkilerin kayda deger 6lglide diizelip, ekonomik yol
haritamizi degistirmesi kolay olmaz. Ama, Sisi'yi makaminda ziyaret BAE'nin uzun zamandir s6z verdigi
sukuk alimi ve ExIm Bank kredisinin kilidini acabilir. Israilin artik Misirla dogal gaz alaninda igbirlgi de

sliphe altinda. Yakin bir gelecekte, Misir ve hatta Kérfez Ulkeleri Avrupa’ya ihracat mecrasi olarak

Tarkiye'yi secgebilir. En azindan, Sisi zirvesi sonrasi Libya’da i¢ savasin bitiriimesi konusunda bir takim

somut adimlar atilmasini bekleriz.

AB cephesi: Bu yil yeni Glimriik Birligi gérlismesi yok

Cok kesin degil, ama AB bir kez daha global aktér olma hiviyeti tasimadigini ispat edercesine, Turkiye ile
GUmrik Birligi'ni yenilemenin dn kosulu olarak Kibris'i éne siirdi. Once, AB Disisleri Bakanlarinin gayri

resmi toplantisi Gymnich sonrasinda Borrell bu sartin altini ¢izdi. Arkasindan da GKRY’ni ziyaret eden



https://www.hurriyet.com.tr/dunya/kahirede-tarihi-zirve-komsu-tedirgin-erdoganin-sozleri-israilde-boyle-yankilandi-42405215
https://www.istanbulanalytics.com/informal-foreign-affairs-council-gymnich-press-remarks-by-high-representative-josep-borrell-after-the-meeting/
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Alman Cumhurbaskani. Turk cephesinden cevap ise KKTC'den geldi: Artik Rumlarla ortakhk degil, iyi

komsuluk konusuruz sadece.

isveg lyeligi— F16 takasi dosyasinda gériildiigiine benzer sekilde sorunun temelinde derin bir gliven krizi
yatiyor. AB, Gumrik Birligi mizakerelerine baslarsa, Erdodan’in demokrasiyi tamamen rafa
kaldiracagindan korkuyor olabilir. Ankara ise Kibris’da barig gérismelerine razi olsa da AB iginden bir

Ulkenin pazarliklari veto edecegi korkusunu tasiyor.

Bu denge degisebilir mi? Trump’in secilmesi halinde Avrupa’yla iligkilerin bozulmasi ve yikselen Rus
tehdidi karsisinda Briksel'in Turkiye’yle iligkileri gelistirmeyi édncelemesi mimkin, ama Ustiinde bahse

girmeyiz.

AB’nin bu kati ve anlamsiz tutumu dis politikada en buyik yukari yonlu surpriz olan Gumruk Birligi
meselesinin rafa kalktigi anlamina gelir. Turkiye Avrupa’nin yeni tedarik merkezi olma hayalinden

vazgececek. Finansal yatirimcilari costuracak bir hikayeden de yoksun kaldik.

Ayrica belki bu gérismeler yoluyla Tirkiye’'nin Kopenhag Kriterleri yoniinde ufak-tefek adimlar atmasi

mimkindi, o umudumuz da suya dusta.

Kafkaslar: Uzak hayal, buylk avantaj: Azeri-Ermenistan baris anlasmasi

Azerbaycan-Ermenistan’in baris imzalayip iran’in ¢ikarlarini da gdzetecek sekilde Zengizur Koridoru'nun

ticaret acilmasi en az Gumruk Birligi'nin yenilenmesi kadar ses getiren bir yukari yonli surpriz olurdu.
Cin’den Avrupa’ya akan trafigin artik Rusya dedil Kafkaslar Gzerinden gecisi ve Orta Asya dogal
zenginliklerinin Hazar Denizi ve Azerbaycan Uzerinden Turkiye’ye nakli karsiliginda ihracatimizda patlama
gercekgi ve dnemli potansiyel. Ne yazik ki, Sali giini Azerbaycan-Ermenistan ¢catismalari yeniden bagladi.
Bakl bolgedeki gii¢ boslugundan istifade ederek Zengizur'u zorla agma yoluna gidiyor herhalde. Bu
hamlede basgarili olacagindan eminiz, ama iran’in magdur edildigi ve Bati diinyasinin Ermeni topraklarin

isgali gerekgesiyle finansman saglamadigi koridor ekonomik anlam tagimayabilir.

Tarihi secimler icin 3 senaryo

31 Mart yerel segimleri iki anlamda tarihi 6nem tasiyor, belki Mayis segimlerinden de kritik. ilkin, eger
Erdogan ve Bahgeli 2019’da kaybettikleri kaleleri yeniden fethederlerse, Turkiye’de rekabetci demokrasi

dénemi kapanir. Cok partili siyasi yapi ve dizenli segimler surer, fakat muhalefet segmeninin Erdogan’i



https://www.cumhuriyet.com.tr/dunya/almanya-cumhurbaskani-steinmeier-turkiyenin-ab-yolu-kibristan-2174532?utm_campaign=Cumhuriyet&utm_medium=SliderHaber&utm_source=Anasayfa
https://www.cumhuriyet.com.tr/dunya/kktcden-gkry-aciklamasi-rumlarla-artik-sadece-iyi-komsulugu-2174501?utm_campaign=Cumhuriyet&utm_medium=SliderHaber&utm_source=Anasayfa
https://www.istanbulanalytics.com/as-peace-negotiations-advance-armenia-and-azerbaijan-are-going-it-alone/
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devirecegine dair hicbir umudu kalmaz, sandiga ve (lkesine sirtini déner. O noktada, Erdogan’in nihai
hedefi olan anayasayi degistirerek Tanri émur verdigi sirece iktidarda kalma hedefine erismesi de zor
olmaz. ikincisi, Mehmet Simsek’in yénettigi Ekonomik istikrar Programi (EIP) halihazirdaki ayarlariyla

basarili olamaz. Segim sonuglari Erdogan’in EiP’in gelecegi hakkinda karar vermesini de saglayacak.

Cok boyutlu ve kendi icinde sayisiz tezat barindiran bir gelecedi 3 senaryoya indirmek biraz suni, fakat

siyaset-ekonomi etkilesimini bagdastirmak ancak bu yolla mimkdan.

Secimlere 2 aydan az kala, istanbul ve Ankara’dan gelen anket sonuglari CHP’li belediye bagkanlarinin az

farkla da olsa AKP’li rakiplerinin éniinde oldugunu gdsteriyor. izmir'de anket seti yeni olusuyor, ama CHP

adayi yine 6nde.

Erdogan agisindan yerel segimlerde zaferin tanimi istanbul ve Ankara’y geri almak. izmir basta, diger
yuksek nifuslu kentler de 6nemli, belediye meclislerinde 6lglilecek toplam oy oranlari da dyle. Ancak, diger

degiskenler ne degerler alirsa alsin, istanbul’'un kaybedildigi bir secim zafer olarak takdim edilemez.

Yerel secimlerde hangi unsurlar anketleri etkiler? Erdogan hedefine erigebilir mi? En yiksek olasilikli

(temel) senaryomuzu detaylandiralim, diger ikisini de 6zet halinde sunalim:

Rant tercihi: (%50) AKP tulum cikartiyor, derhal anayasa atadi baslatiyor

AKP-MHP’nin yerel secimlere giderken en blylk kozlari maddi imkanlar vaat etmeleri. Bu badlamda,
Erdogan’in Hatay’da CHP’de kalan belediyelere hizmet gitmeyecegi tehdidi ve merkezi butce fonlariyla

stibvanse edilen kentsel donlisiim projeleri segmenin rant tercihi ve ihtiyacini tatmin edecek olgtide®.

Ek olarak, sene baginda EiP’, tékezleten zamlar daha halk dalkavuklugunun baglangig sahnesi. Anketlerin
seyrine gore, Erdogan Bayram ikramiyelerini artirmak, kentlerde galisan kamu gorevlilerine ek tazminat ve

benzer birgok yolla kazanma avantajini guiglendirecek.

Muhalefetin pargali yapisi ve iki numarali bileskeni iYiP'in CHP’ye rekabeti dnceleyen segim stratejisi de

AKP-MHP’nin elini gtglendiriyor.

5 [zmir AKP adayi Hamza Dag'in vaatlerini 6rnek gdsterelim: Merkezi biitgeden gok pahali hediyelerden bahsediyor:
https://www.hurriyet.com.tr/gundem/hamza-dag-izmire-vaatlerini-acikliyor-42405259



https://www.cumhuriyet.com.tr/siyaset/kamuoyu-arastirmacilarina-gore-turkiyenin-kilitlendigi-istanbulda-2174275?utm_campaign=Cumhuriyet&utm_medium=SliderHaber&utm_source=Anasayfa#google_vignette
https://www.hurriyet.com.tr/gundem/hamza-dag-izmire-vaatlerini-acikliyor-42405259
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Erdogan ve Bahgeli'yi kesinlikle suglamiyoruz, ama AKP Kuigukgekmece belediye baskan adayinin
konvoyuna yapilan saldir ve Adana BB 6zel kalem mudurtnin katli dahil bes asayig/terér hadisesi de
segmeni kamplastirarak onlarin avantajina yazilabilir. Horasan DAES’in ve PKK kaynakli yeni teror
eylemleri bizi sasirtmaz. 2015 Kasim segimlerinde terorin tirmandigi ortamlarda se¢gmenin Erdogan’in

arkasinda saf tuttugunu gorduk.

Secim kampanyasinda rant vaatleri yaninda, Erdogan dini motifleri, Bahgeli ise bekayi 6éne ¢ikariyor. Bu
temalar 2019 yerel secimlerinde etkisiz kaldi, fakat buglin bambagka bir konjonktir igindeyiz. Gazze'de
siren israil katliami yalniz Tiirkiye degil tim islam diinyasinda infial uyandiriyor. PKK terérii ve yakin
gecmisin en ylksek sehidini verdigimiz Kuzey Irak pusulari da Bahgeli’nin beka séyleminin pratik degerini

yukseltiyor.

2019 istanbul ilk tur seciminde YSK’nin nasil Binali Yildirim lehine tavir takindigini gérdiik. O giinden bu
yana, Erdogan’in Mayis’ta beklenmedik zaferiyle, yargi, glivenlik gicleri ve medyada ona karsi gelme

direnci timden kirildi. Gerekirse hile yoluyla blylk kentler geri kazanilacak.

AKP-MHP’nin en blytk dezavantaji hayat pahalilidi ki, dozu her glin artan popilizm nedeniyle, segimlere

kadar iyice segmeni gileden gikartacak.

ikinci dezavantaj, adaylarin heyecan vermemesi. Ote yanda, basta Mansur Yavas ve Ekrem imamoglu,
CHP’li bagkanlarin ¢ogu halk nezdinde muteber. Yaptiklari hizmetlerle siyasi yelpazenin her cihetinde
takdir toplamiglar. Ne yazik ki, kisith belediye butceleri ve siki denetim altina alinan bagislar nedeniyle,

se¢cmene rant vadedemiyorlar.

Yine de CHP’nin en bilyiik dezavantaji Ozglr Ozel'in acemiligi. Belki de Ozel'in liderlik vasfi bu kadar, ama
o denli de negatif olamayiz henlz. Partide Kiligdaroglu ardindan hig eksik olmayan kamplar arasi gekisme

ayyuka cikarken, aday segimleri ne seffaf ne de adil.

AKP-MHP segmeni DEM’le birlikte gok yiiksek oranda lidere sadik. CHP ve iYiP’li segmen ise gitkirildim.

Adayi, ya da sdylemi begenmezse, hemen sandidi boykot ediyor.

Bu nedenlerle, anketler tersini sdylese de %50 ihtimalle Erdogan ve Bahgeli'nin istanbul ve Ankara’yi geri
alacagini tahmin ediyoruz. Aday segiminde yapilan hatalara ragmen, laik izmir herhalde CHP adayi
arkasinda birlesir. Diger blyuk kentler hakkinda somut tahmin yapacak veri setine sahip degiliz. Biraz
daha detaya girersek, Mansur Yavas'in koltugunu korumasi imamoglu’na nazaran daha yiiksek ihtimal,

cunku kargisinda DEM yok ve Ankara Erdogan i¢in maddi degil, sadece sembolik 6nem tasiyor.



https://www.hurriyet.com.tr/gundem/hakan-bayrakci-son-anketin-sonucu-cnn-turkte-acikladi-secim-basa-bas-42405117
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Temel senaryomuzun gerceklesmesi halinde, Erdogan’in oniinde iki yol var. ilkinde, muhalefetin

moralsizligi ve daginikligindan yararlanip derhal yeni anayasayi giindemin tepesine tasir. ikincisi ise

anayasa degisikligini zamana birakmak ve Simsek’e dért bagi mamur bir EIP uygulamasi igin gereken

yetkileri teslim etmek. Ikinci yol sadece %20 ihtimal tagiyan en iyimser senaryomuza baz tegkil eder.

ilkine gelince, ekonomik yansimalari cok kétii olur, ama halk bedeli 2025 anayasa referandumu sonrasinda

6demeye baglar.

Demokrasi tercihi: (%30) CHP Ankara, izmir ve Istanbul’u elinde tutuyor

Temel senaryomuza alternatif teskil eden bu segenegin en 6nemli unsuru yiiksek dozda yilbasi zamlarina
karsin artik cok genis kesimler i¢in taginmaz bir ylk haline gelen hayat pahaliligi. Erdogan’in sirekli stirpriz
zamlarla bu sorunun sandikta hissedilmesini dnleme ¢abasi ancak bir noktaya kadar sonug verir. Ornegin,
Orta Dogu'da savasin Hizbullah ve belki de iran’a yayilmasiyla Brent petrol fiyatinin birkag giin icinde

$120/varil gibi bir diizeye ziplamasi, Erdogan ve Bahgeli'ye ummadiklari bir yenilgi tattirabilir.

Bu konuyla baglantili bir diger 6ngéri de buyik kent se¢meninin enflasyonun nedenleri konusunda
Anadolu geneline nazaran daha bilincli olup, etkilerini daha ¢abuk ve yirekten hissetmesi. Yani, AKP-MHP
genel secimde oldugu gibi Anadolu’da kaleleri ve toplam oylarini korur da, blyuk kentlerin gojunda

segmen tarafindan protesto edilir.

Segimde kuglik partilerin oynayacagi roller de alternatif senaryomuzda basrole ¢ikabilir. Zafer Partisi birgok
yerde IYIP, MHP ve AKP‘den oy galabilir. Memleket Partisi de CHP’ye rakip, ama segmen sayisi sonuglari
degistirmekten uzak.

DEM istanbul'da Basak Demirtag’tan vazgegerek bir anlamda CHP’den yana tercihini kullandi. Elimizdeki
en taze veriye gére, Basak Demirtag’in istanbul’da %7 gibi bir potansiyeli vardi, belki Meral Danis Bestas

ve Murat Cepni de Kiirt segmende karsihidi olan isimler, ama oylari %3’de sinirli kalabilir.

Anadolu’nun birgok yerinde Yeniden Refah AKP’den devsirme isimlerle dodrudan Erdodan’a rakip

konumuna tasidi kendisini. istanbul’da %3-4 karsiligi olan Elif Erbakan’in kocasiyla kenti imamoglu’na

teslim edebilir.

En 6nemli nedeni en sona biraktik. Belki halkimiz Mayis segimlerinden sonra basina gelenleri daha iyi

kavramistir da, bu kez tercihini demokrasi yéniinde kullanir.



https://www.t24.com.tr/yazarlar/murat-sabuncu/31-mart-sonrasi-icin-iki-kritik-kelime-cozum-ve-cozulme,43530
https://www.gazetepencere.com/akpdeki-ilginc-analizler-muhalif-secmen-cok-saglam/
https://www.gazetepencere.com/akpdeki-ilginc-analizler-muhalif-secmen-cok-saglam/
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Demokrasi i¢in hayirli olan Demokrasi Tercihi senaryomuzun ekonomiye izdlisimu oldukga olumsuz. AKP
tabani segimin Mehmet Simsek’in icraati yizinden kaybedildigini dustinip ayaklanabilir. Erdogan yenilgi
icin bir gtinah kegisi arar ve $imsek ilahlara kurban edilir. Ya da gérevde kalir, fakat perde arkasinda
ekonominin yénetimi Erdogan’in eline geger. Simsek’in tek gérevi manzarayi idare etmekle sinirli kalir.
Fatih Karahan'in AKP’de akrabalari var, o da gdrevde kalabilir, ama kendisine verilen ilk direktif faiz
indirmek olabilir.

[stikrar Tercihi: (%20) Erdodan kemer sikmaya razi ediliyor

Toplamda %70 ihtimal tasiyan yukardaki 2 patika EIP icin oldukga karamsar bir manzara arzediyor. Ama
tersi de mimkin. Segimden sonra Simsek ve AKP gevrelerinde itibarinin ylksek oldugu kanaatine

vardigimiz Fatih Karahan Erdodan’i onlara daha fazla yetki devretmeye ikna edebilir.

Soyle bir senaryo tasarladik. Erdodan buytk kentleri kazanir, ama AKP-MHP toplam oyu yakin vadede
yapilacak bir anayasa referandumunu kazanmaya yetmez. Simsek, Erdogan’a dértbagi mamur bir EiP
uygulanmasi halinde kisa sirecek bir toplumsal cefa ardindan, ekonominin saglikli bir dirilme
sergileyecegini anlatmayi basarir. Kalici ekonomik istikrarin onu ileriki tarihte yapilacak anayasa

referandumunda zafere tasima potansiyelini sezen Erdogan “muhrd” verir.

Bir diger varyant ise AKP-MHP’nin yeni anayasanin parametreleri iizerinde uzlasamamasi. Erdogan IYiP
ve/veya 3 kilguk sag partiden MP devsirmeyi beceremez, ya da karsiliginda édeyecegdi bedel pahal gelir,
anayasa konusu ertelenir. Tanri gecinden versin, Bahceli olduk¢a yash ve belki de Erdogan’in 2028’de

gorev siresi dolmadan emekli olacak. Yerine gegecek bir liderle uzlagsmak daha kolay olabilir.

En son tiirev ise Erdogan-Bahgeli'nin énce segimi kazanan Mansur Yavag ve imamoglu'nu yarginin
go6revden almasini beklemeleri ya da dostlar alisveriste goérsiin misali referanduma gitmeden muhalefetin
rizasini aramalari. Bu durumda, anayasa oylamasi 2026-2027’ye 6telenir, Simsek ve Fatih Karahan’a

daha genis manevra alani agilir.
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Ekonomide 3 senaryo

1 Nisan 2024 giini ekonomi nerede olacak?

Ekonomik istikrar Programr’nin (EiP) temel hedefi enflasyonu 2 yil vadede tek haneye indirip, cari acidi
¢ok da net tanimlanmayan “sirdurilebilir’ dizeye gcekmek. Bu hedeflere erismek igin uluslararasi pratikte
para, bltce ve gelirler politikasi birlikte kullanilir. Siyasi atmosferin el verdigi cercevede de arzi genisletici

yapisal reform adimlari atilir.

Mehmet Simsek’in bdyle bir sansi yok. Ocak nakit bitce verilerinden goérilecegi Gzere maliye politikasi

ekonomiyi genisletici ydnde islev goriyor, ve segim sonrasina kadar da boyle slrecek. Para politikasinin
sikihdi Ocak’ta yeniden ylkselise gecen aylik enflasyonla uyumlu degil. Gelirler politikasi yilbasi zamlari

ile iflas etti, secime kadar daha da bozulabilir.

Dolayisiyla, Simsek aslinda kurun reel deder kazanci ve kredi daralmasina endeksli yarim yamalak bir
program uygulayabiliyor.

Eger secimden sonra da Erdogan’in ekonomik oncelikleri degismezse, bu programin tek umudu, kismi
parasal sikilastirma ve kredi talebinin makro-ihtiyati dnlemlerle daraltilmasi yoluyla biytimeyi %1-2’ye
cekmek. Secimden sonra artacak yatirnmci gliveni sayesinde Turkiye’ye bol sicak para girsin ki, TL'nin reel

olarak deger kazanimi kigin da sursun, cari agik ve finansmani sorunsali 2024-25 kigina kadar 6telensin.

Nisan basinda, yukarda ¢ok mitevazi ara-hedeflere indirgedigimiz bu programdan dahi ciddi sapmalar

gorecegiz.
Bu sapmalarin énemli olanlari TCMB Enflasyon Raporu’'nda

e i¢ talebin dengelenmesinin umulandan bir ¢ceyrek daha uzun surecegi; ve
e 2024 enflasyonu tepe projeksiyonun da %73’e kadar ylkselecedi itirafiyla resmen kayda gegmis
oldu.

Eksikleri tamamlayalim.

o Dis ticaret aciginda cekirdek gosterge cercevesinde dengelenme ancak Ocak ayinda bagladi.
Yilinilk 3 aylik déneminde, artan ithalat talebi ve AB pazarinin zafiyeti yliziinden durumun tersine
doénmesi olasi, ancak Nisan’a geldigimizde cari acikta genisleme birikimli olarak birka¢ milyar

dolari gegmeyebilir.



https://www.tepav.org.tr/tr/blog/s/7324/Mizrak+cuvala+sigmadi_+Ocak+2024___te+Hazine+rekor+nakit+acigi+verdi
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e Mevduat ve kredi faizlerinin “likidite yonetimi” ile 5 puan kadar artmasi mimkin. Ancak, sirekli
tirmanan enflasyona kiyasla, bu ylkselisin déviz-TL tercihini ikincisi lehine degistirmesi pek olasi
degil. Yani, KKM’den c¢ikacak tasarruflar blyuk olgide ddévize ddnecek. Buna tedbir olarak
KKM’'den ¢ikis seg¢im sonrasina kadar caydirilabilir.

e TCMB rezervleri son 2 aydir araliksiz gerilese de, yaz aylarinda turizm gelirinin saglayacagi
rahatlama dénemine kadar doviz kurunun siki kontrol altinda kalmasina yeter. Velakin, her ay
genisleyen kur-enflasyon makasi EiP’na is kesiminden gelen destegdi kayda deger 6lgiide
azaltacagi gibi, tekstil gibi emek yogun sektorlerde sert istihdam kaybina neden olabilir.

e Ocak nakit butce aciginin dudak uguklatici boyutlarda genigledigini yukarda kaydettik. Yilin ilk
yarisinda KDV-OTV hasilatlari cok bereketli olacak, fakat secim ve deprem harcamalari nedeniyle,
yuksek tempoda acgigin suregelip, 12 ay birikimli mebladi TL1 trilyonun Ustine ¢ekmesi pekala
mumkan.

e Secimlerden sonra montani siyasi tercihe gore secilecek dogal gaz ve elektrik zamlari kaginiimaz.
Bunlarin enflasyona gegiskenliginin TCMB Enflasyon Raporu’nda yeterince degerlendiriimedigini
g6zlemledik.

e Bitce aciginin hizla genisleyip, TCMB rezervinin azaldidi bir ortamda, yabanci sermaye girisi

yukarda arz ettigimiz karamsar manzarayi makyajlayacak ol¢liye varmaz.

Rant tercihi ve anayasa girisimi “idare edelim” yili getirir

AKP-MHP’nin yerel secimlerde tulum c¢ikardigi temel senaryomuzda, ikinci asama muhalefetin
daginikligindan yararlanip anayasa degisikligini gindeme tagimak oluyor. Bu senaryoda 12025 “gibi”
yapilacak, zorlu gegmesi muhtemel anayasal referandumu kazanmak Erdogan’in gindeminde ilk sirada

yer alacak.

Yerel secimlerde toplam AKP-MHP oyu ne olursa olsun, Erdogan kariyeri icin hayati 6nem tasiyan bu
referanduma siki bir EIP ile girmeyi géze almaz. Ancak anilan oy orani ters iliskiyle Erdogan’in ne élgiide
Simgek’e mudahale edecegini belirler. AKP-MHP’nin %55 civarinda bir oyla belediye meclislerini
kazanmalari halinde Simsek’e daha fazla yetki verilebilir. Fakat, biz istanbul seciminin mahkemede

bitecegini, yurt diizeyinde ise AKP-MHP’nin %50’nin altinda kalacagini distiniiyoruz.

Bu durumda, Erdogan’in ekonomiye miidahalesi ve akabinde EiP’a verecegi zarar blyik 6lglide maliye

politikasi ve yodnetilen/ydnlendirilen fiyat ve gelirler kanaliyla olacak.
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Somut olarak, faiz-disi bitge agiginin OVP hedeflerinin Ustline ¢ikmasi en dogal ¢ikarim. Simsek'in
tasarladigi vergi reformu suya dusecek. Sosyal Guvenlik Reformu, 6rnegin yeni is hayatina atilanlar igin
emeklilik yasinin yikseltiimesi, de gergekgi olmaz. Asgari Ucrete yillda 2 kez zam ydntemine geri
doénulecek. En dusik emekli maagi asgari Ucrete endekslenebilir. Her gegcen giin genisleyen BOTAS ve
enerji KIT'i aciklar ise piyasadan finanse edilirken, hanelere elektrik ve dodal gaz suni olarak ucuz
tutulacak.

Ote yanda, temel senaryomuzun en kétii tiirevleri harig, Fatih Karahan’in nas ekolii mensubu bir kisiyle
degistiriimesi ya da faizlerin dugtrilmesi yoninde bir baski kristal kiiremizde yok®. Paralel distnerek,
kredi kanalina da midahale gelmeyecegini vurguluyoruz. Bir baska deyigle; niteliksel sikilastirma yoluyla
TL mevduat faizlerinin azamiye gekilmesi ve i¢ talebin kredi kosullarinin sikilastirilarak baskilanmasi hala

mumkin olur.

Eger Simsek sansliyla, artan kamu agiginin piyasadan?, piyasa faizlerinden finansmanina Bagkan’i ikna
eder. Bu durumda, kifayetsiz faizlerin i¢ talep tzerinde yarattigi yukari yonli baski, “crowding out” yani

Ozel sektoriin kredi pazarindan diglanmasiyla bir miktar dengelenir.8

Velakin, dis kaynak bulmak Fed ve AMB parasal gevseme slreci inkisaf edinceye kadar yani 2025

baslarina kadar getin gecer.

Simsek ve Fatih Karahan’a verilen misyon segime kadar durumu kriz ¢cikmadan idare etmek olur. Bu ¢ok

zor bir gérev. Ne kadar basarilabilir?

Oncelikle, temel senaryomuzda devaluasyon kesinlikle yok. Aksine; EiP’den geriye sadece TL'nin reel

olarak deger kazanmasi kalacak, bu yolla enflasyonist baskilar bir nebze frenlenecek. Bu politikanin 2024
boyunca devam etmesi, TCMB rezervlerinde gbzle gorilir olciide kayba neden olabilir. Ancak, 2024-2025
kisinda enerji fiyatlarinin dngoriilerimizin ¢ok Ustline tagsmamasi halinde, $30 milyar cari agik ve vadesi
gelen $220 milyar dis borg finanse edilir.

6 Bu olasiligi bir sonraki bolimde detaylandiracagimiz Demokrasi Tercihi senaryosuna dahil ettik.
7 Yani TCMB'den degil

8 Kafamizdan gegen, Hazine'nin TUFEX'le ve 5-10 yil vadede borglanip, ihale faizini de talebin belirlemesi.
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Déviz mevduata talebin artmasini beklemeyiz, ama KKM’den cikiglari tesvik etmek degil, geciktirmek

yoluna sapilabilir.

Temel senaryomuzda, onca kamu tesviki ve negatif seyreden reel faize ragmen, GSYH biyimesi %2.5
civarinda gerceklesecek. Kamu harcamalari yaninda 6zel tiketim buylmeye net katki verir, ancak kredi
kosullarinin siki seyredecegini kabul edersek, harcamalar konut, araba ve yiiksek fiyath dayanikli tiiketim
mallarinda disebilir. Zaten, bir noktada kamu ne kadar tesvik verirse versin, enflasyonun reel harcanabilir

gelir Gzerinde daraltici etkisinin tiketim talebini frenlemesi gerekir.

Bu senaryoda, 6zel sektor glveni ve sabit sermaye yatirimlarin darbe yemesini bekleriz. GSYH’ya olumsuz

katki yapar.

Dis agik da glglu TL ve dis pazarlarin zafiyeti nedeniyle GSYH'dan galacak. Tekrarlayalim, bu agigin
finansmani zorlu olur, fakat ddviz krizi ya da teorik tabiriyle 6demeler dengesi sarsintisi beklemeyiz.

Temel senaryomuzda, TCMB’nin 2024 sonu TUFE tahmininin yakininda gecmesi bile zor. Yil sonu
enflasyonu en az %50 olur, anayasa referandumu 6ncesi dagitilacak ulufeye endeksli olarak tahminimizi
%55’e yukari revize edebiliriz. Neyse ki, mevduat faizlerinin politika faizinin Ustiinde seyretmesi, 2023
yazinda baglayan parasal sikilastirmanin gecikmeli etkisi ve kur ¢ipasi nedeniyle, enflasyonun kontrolden

¢ikmasini beklemiyoruz.

Demokrasi Tercihi: Simsek’in kellesi giderse?

CHP’nin istanbul ve biiylk kentleri elde tuttugu %30 inhtimalli ikinci senaryomuzda, AKP-MHP’nin
yenilgisinin blyuk élgide hayat pahalligindan kaynaklanacagini kestiriyoruz. Bu durumda, zaten bir turlQ
Simsek ve EiP’e isinamayan is diinyasi basta, partide kazan kalkmasi mimkiin. Ek olarak, Erdogan’in
yakin g¢evresinde basini Bayraktar ailesinin ¢ektigini diistiindiigiimiz ortodokslarla Goénl Hocalari ya da
Marmara Universitesi ekoli denilen heteredokslarin gekismesinde ikinci grup éne gikabilir. Son olarak da,

Erdogan itibarini kurtarmak igin giinah kegisi olarak Simsek’in kellesini alabilir.

Aslinda, bu senaryonun 6zinde Simsek’in gitmesi degil, ekonomiyi ybdnetecek sahsin yetkilerinin
kisitlanmasi yatar. Babacan ve ardindan Simsek bakanliklarinin son déneminde yasandigi gibi, Maliye ve
Hazine Bakanligi icra makami olarak degil, Erdogan’in nas politikalarina kilif uydurmakla gérevlendirilir.

Fatih Karahan’in pozisyonunu kaybedecegi dustincesinde degiliz. Ortodoks bir ekonomist olsa da, AKP’yle
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akrabalik bagi var. Belki de Erdogan Simsek’in azlinin piyasalarda yaratacagi soku aza indirmek igin bir

siire daha onunla yola devam eder.

Fakat, bu senaryoda EIP bitmistir. Ya resmen nasa geri doniiliir, ya da var olanin istiine yenisi konmaz,

program yikselen enflasyon ve cari acik ylzinden gittikge etkinligini yitirir.

Erdogan’in nasi yeniden benimsemesi halinde, ilk yapacagi is buyumeyi kérikleyici politikalara donmek
olur. Ozellikle, segim vyenilgisine ragmen, anayasayi degistirme fikrinden caymamigsa, deprem
harcamalari ve yurt genelinde hizli ve ¢ok pahali bir kentsel dénlisim kampanyasi yordamiyla GSYH
biuyumesi kademeli olarak %5’e yikseltilir. Bu amaca hizmet edecek sekilde, politika faizi dismese de,

kamu bankalari vasitasiyla yandaslara kredi pompalama yeniden baslar.

Biriktirilmis enerji zamlari hizla devreye alinir. Is diinyasinin sempatisini geri kazanmak igin TL’nin bir

sefere mahsus kapsamli devaluasyonuna kapi agilir.

Dovize kagisl engellemek igin, Kavcioglu'nun ihdas ettigi finansal baskilama rejimine geri donalir. Bu tir
zimni sermaye kontrollerinin diinyada basarili 6érnegdi ¢ok az. Nihayetinde bir sabah déviz mevduatin

donduruldugu vel/ya zorunlu olarak TCMB’nin belirledigi kurdan TL tahvile gevrildigini goruriz.

Erdogan, enflasyon ve cari agidi kontrol altinda tutmak igin serbest piyasanin fiyat belirleme
mekanizmasini bozacak zorlayici kararlar alir. Halen kiralarda gérdigumiz tavan artis orani konsepti, tim
hayati UrlGnlere genigletilebilir. Gerekirse Gumrik Birligi anlasmasini tehlikeye atacak o6lglide korumaci

onlemlerle ithalatin 6nu kesilir.

Mehmet Simsek’in gérevden azli ikinci bir Naci Agbal vakasi olarak dusinulmemeli. Bu kez sonuglari ¢ok
agir olur. Yabanci yatirirmcilar Erdogan basta kaldigi surece Turk varliklarini portfdyden atabilir. Global
bankalarin sendikasyon kredilerini uzatmasi tehlikeye girer. Tirkiye dis finansman igin Korfez Ulkeleri,

Azerbaycan ve Rusya’ya el acar. Bu devletlerle siyasi iligkilerimizde edilgen konuma duseriz.

Turkiye, asagida arz edecegimiz gibi 2025 yilinda bir kez daha édemeler dengesi krizinin esigine kadar

yuvarlanir.

Erdogan kemer sikmaya razi edilirse?

Tium senaryolarimiz kétii huylu degil. Olasiligi %20 de olsa, Erdogan’in Mehmet Simsek’e EiP’nin kalici
netice vermesi igin gereken yetki ve salahiyeti devredecegi bir gelecek muhakkak g6z o6nlnde

bulundurulmali.
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Bu senaryoyu ciddiyetle masaya yatirmamiza ilham veren gézlem, Erdogan’in 2022’de baslayan Arap
ulkeleri ile iligkileri dizeltme, Mayis segimleri sonrasinda hi¢ beklenmedik sekilde Mehmet SimseK'i
atamasi sertveni oldu. Demek ki, Erdodan hala zor zamanlarda rasyonel kararlar alip bedelini 6deyebilen
bir lider.

Ek olarak, linkteki 6rnekten gorilecedi tzere, Erdogan artik ekonomi konusunda sdylemini Simsek’ten

copy/paste ediyor. Bir anlamda, EiP’in siyasi sorumlulugunu tstlendi. Tornistan etmesi hi¢ de kolay olmaz.

Gelelim iyimser senaryonun nasil sekillenecegine. AKP-MHP bulylk kentleri geri aliyor, ama oy orani
anayasa referandumunu kazandirmaktan ¢ok uzak. Erdogan ve Bahceli anayasa degisikliginin hedefleri
konusunda anlasamiyor. Erdogan TBMM’'deki dort merkez sag parti veya DEM’den gerekli destegi

alamadigi igin Bahgeli’yle idare etmek zorunda kaliyor.

Simsek ve Fatih Karahan, Erdodan’a hedeflerini gergeklestirecek bir oyun plani sunuyor. Para politikasi
gerektigi Olglide siklastirilacak; bitgede ise aciliyeti olmayan harcamalar 2 yil boyunca dondurulacak.
Erdogan’in ekonomi ve denetgi/diizenleyici kurullar Gizerinde mutlak hakimiyetini zedelemeyecek 6&lclide

yapisal reform adimlari atilacak.

Gliclendirilen EIP dis diinyanin destegini kazandig igin, Tirkiye dis kredi bulmakta zorlanmazken, sicak
para® ve belki de bir miktar YDY sayesinde gligli bir rezerv pozisyonuna erigiyor. Mudiler gozle goralir

Olgude dovizden TL varliklara kayiyor. KKM sorunsuz tasfiye ediliyor.

Kamunun enflasyonla mucadelede kararli oldugunun gérulmesi sayesinde enflasyon beklentileri gevsiyor.
Ekonomi 2025’i resesyonda gegirirken, zombi sirketlerin iflasiyla kredi talebi iyice gerilerken, bankalarin

yeniden sermayelendiriimesi gereksinimi agiga ¢ikacak.

Son Perde: 2025 her senaryoda en kritik yil

2025 hem dinya hem de Turkiye igin “bir daha hic¢bir seyin eskisi gibi olmayacagdi” bir yil olma potansiyeline

sahip. Gelecek icin olduk¢ca karamsar dusundigimuizi vurgulayarak baslarken, niye bu kanaate

9 Takvim o dénemi gosterdiginde Fed-AMB parasal gevsemenin ortasinda olacak, para yatirim yapilacak, Tlrkiye
gibi hikayesi olan adresler arayacak. Bu senaryoda 2-3 yil iginde kredi notumuzun yatirim yapilir diizeye
yikseltiimesi s6z konusu olur.



https://www.bloomberght.com/erdogan-ulkemizin-risk-primindeki-dusus-suruyor-2347469?page=2
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vardigimizi merak eden okurlarimiza 2024 global yol haritasini sundugumuz yeni yil GADT raporunun

“Dlnyanin en gileli 10 yili” faslini bir kez daha gézden gegirmelerini salik veriyoruz.

Baslayalim:

ABD’de Trump yeniden segiliyor. Devleti ele gecirmek icin savas baslatirken, derin devlet aygiti,
Demokratlar ve toplumun orani en az %50 olan liberal kesimini de karsisina aliyor. Gegmiste ¢ok sik
yasandigi gibi, ABD uzunca bir sure i¢ sorunlarini halletme gailesiyle, dinyanin hakemi ve jandarmaligi

gorevini askiya aliyor.

Trump’in yeni korumacilik énlemleri, Cin’'i alarma gegiriyor. Putin, Donbas’in tamamini ele gegirirken,
Ukrayna tim guictiyle direnmeye devam ediyor. Savas enerji ve emtia piyasalari basta, bircok kanaldan

dinya ekonomisine yayiliyor.

Trump tarafindan terkedilen ve Rus yayillmacihiginin Ukrayna’da sonlanmayacagini fark eden Avrupa,

askeri destegi artirirken, hizla silahlanip Rusya’yla ticari iligkilerini kopartiyor.

Avrupa’da toplu hareket etme bilinci sonunda su yizine gikarken, ortak dis politikanin bir uzantisi da

Tarkiye'ye safini segmesi yolunda dltimatom oluyor.

Kesinlikle sicak savas beklemiyoruz, ama Buyuk Gugler Rekabeti kimsenin inkar edemeyecegi sekilde
yeni bir Demir Perde’yle boélinen dinyaya surukliyor bizi. Daha somut olarak, tedarik zincirleri, ulusétesi

ticaret ve sermaye akimlari radikal bicimde yén degistiriyor.

Orta Dogu’da Arap devletleri ve iran ve israil’le tim iligkileri kesip, belki de 1970’lerde denenen tiirde enerji

ambargolari ile Batr'yi israil’'e destegi kesmeye zorluyor.

Ankara, Trump’'in misamahasindan yararlanarak Suriye ve Irak’'ta genis kapsamli askeri operasyonlar
baslatiyor. Kafkaslar'da ise Azerbaycan baris yoluyla agamadigi Zengizur Koridoru’'nu savasa yoluyla
acmaya girisiyor. Bu siireclerde stratejik menfaati iran ve israil karsithgindan gecen Ankara, iran’a karsi

tutum ahyor.

%70 olasilik teskil eden EiP’nin sulandirilacagi senaryosuna paralel, Tirkiye 6demeler dengesi kriziyle

bodusmaya basgliyor.
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Bu noktaya kadar bir korku filmi hiviyetine biriinen anlatimizi samimi bir iyimserlikle bitirmek isteriz.
Erdogan’i birgok konuda elestiririz, ama mazohist veya nihilist degil. Krizin kapida oldugunu sezince, bir
kez daha o ana kadar gérevde kalacagini disindigumuz Simsek ve Fatih Karahan’a sarilarak ortodoks

politikalari benimseme olasiligi adir basar.

Biriken sorunlari ételemek kisa vadede psikolojik ve ekonomik yararlar saglayabilir, ama kapiya gelen
krizden kurtulmanin maliyetini de katlar. Erdodan 2025 ortalarinda akilci ekonomik politikalara
dénduginde is dinyasi ve global finansman saglayicilarin glivenini kazanmasi simdiye nazaran ¢ok daha
glc olacak. Siyasi iligkileri bir kenara koyahm, muttefik devletlerin de Ankara’nin ekonomiyi istikrarli
ybnetecegine dair gliveni sarsiimis olacak. Sonug olarak, Kérfez seyhlikleri, Azerbaycan ve Rusya’dan ek

finansman tedariki ok daha agir sartlara bagl olacak.

AB ise bu kez ekonomik nedenlerle Gimrik Birli§i’'nin yenilenmesini 6teyelebilir.

Rapor Sali aksami itibariyla giinceldir. Siradaki GADT Pazartesi sabahi yayinlanacak.

Tiim okurlarimiza Sevgililer Giinii’nde sevgi dolu bir yasam dileriz.

Atilla FOS Yesilada

Istanbulanalytics
http://www.paraanaliz.com/

http://www.istanbulanalytics.com/

ONEMLI: Bu génderiyi baskalari ile paylasmayalim liitfen. Raporlarimiza abone olmak isteyen dostlariniz
istanbulanalytics@gmail.com’a e-posta atarak abonelik sartlarimizi 6grenebilir. Fikri emegimize sayginiz i¢in simdiden
tesekklir ederiz.




